Vergi Usul Kanunu’nda Diizenlenen “Senede Baglh
Alacak” Veya “Senetli Alacak” Ne Anlama Gelir?

Azmi DEMIRCI
Bas Hesap Uzmam

1. Vergi Usul Kanunu’nun Degerleme Hiikiimlerinin Onemi:

Bilindigi tizere, vergi hukukumuzda degerlemeyle ilgili hukimler, esas olarak
Vergi Usul Kanunu’nun tglincli kitabinda yer alan 258 ila 330’uncu maddelerde
diizenlenmistir. Vergi Usul Kanunu’nda, degerlemenin tanimi dogal olarak amaca uygun
bir sekilde, vergicilik agisindan yapilmig ve 258’inci maddede “degerleme; vergi
matrahinin  hesaplanmasiyle ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir.” seklinde
tanimlanmugtir.

Vergi yukumluleri ve o6zellikle de ticari isletmelerden kazang elde edenler
yoniunden, muhasebe standartlar1 ve Ticaret Kanunu gibi diger mevzuatta iktisadi
kiymetlerin degerlemesiyle 1ilgili ¢esitli hiikiimler mevcutken, konunun ayrica Vergi Usul
Kanunu’nda diizenlenmesinin temel nedeni; bir yandan vergi matrahinin olusumunu
dogrudan etkileyen degerleme konusunda yiikiimliilerin kararsiz kalmamalarini saglamak,
diger yandan da keyfi ve subjektif degerlendirmelere imkan vermemek i¢in, acik ve kesin
diizenlemeler yapilarak vergi matrahlarinin dogru olarak belirlenmesini saglama ve
matrahlarin agindirilmasini engelleme diisiincesidir. Diger bir ifadeyle, degerleme islemi
vergi matrahinin hesaplanmasini dogrudan etkileyen bir islem oldugu icin, degerleme
esaslar1 vergi miikelleflerinin takdir ve degerlendirmelerine, kisisel miilahaza ve
tercihlerine yer vermeyecek bir sekilde Vergi Usul Kanunu’nun 258 ila 330’uncu
maddelerinde agik ve kesin olarak diizenlenmis ve bu kapsamda Kanun’un ilgili
maddelerinde; degerleme giinii, degerleme esasi, degerleme Olgiileri ve hangi kiymetin
hangi degerleme Olgiisiiyle degerlenecegi acik ve kesin olarak hilkme baglanmistir. Buna
gore, vergi mukelleflerinin, hangi gerekgeyle olursa olsun, Kanun’da belirtilen esaslarin
disinda ve bu esaslara aykir1 sekilde, degerleme giinii, degerleme 6l¢iisii tespit etmeleri ve
herhangi bir iktisadi kiymeti kanunla belirlenmis degerleme Olgiisii disindaki bir dlciyle
degerlemeleri olanakli degildir.

Belirtilen o6zellikleri dikkate alindiginda, Vergi Usul Kanunu’nda diizenlenen
degerleme hiikiimlerinin iki 6nemli amacinin bulundugu sOylenebilir. Bu amaclardan
birincisi, degerleme esaslarin1 Kanun’da kesin ve agik olarak diizenleyerek, esit vergileme
(vergi adaleti) yoniinde degerlemenin kisisellikten uzaklastirmasi; ikincisi ise vergi
matrahlarinin, dolayisiyla da 6denmesi gereken vergilerin dogrulugunun saglanmasi ve bu
suretle de vergi alacaginin giiven altina alinmasidir.



Vergi Usul Kanunu’nun 261 ila 268’inci maddelerinde, yukarida belirtilen
cercevede “degerleme dlgiileri” hilkkme baglandiktan sonra, izleyen 269 ila 298’inci
maddelerde degerlenecek iktisadi kiymetlerin ilgili oldugu vergiler esas alinarak,
degerleme hiikiimleri iki ana boliim halinde diizenlenmistir. Bu boliimler sirasiyla “ikzisadi
isletmelere dahil kiymetleri degerleme” ve “servetleri degerleme” dir. Her bir bélimde,
maddeler itibariyle iktisadi kiymetlerin degerleme Olgiileri belirtilmis ve ayrica her bir
iktisadi kiymetin degerlemesinde 6zellik gosteren hususlar hiikme baglanmistir.

2. Alacaklarin ve Senede Bagh Alacaklarin Degerlemesi:

Iktisadi isletmelerin yabanci para cinsinden alacaklarmin degerlemesine iliskin
diizenleme VUK’un 280’inci maddesinde, Tiirk Lirast (Yeni Tiirk Lirasi) cinsinden
alacaklarmin degerlemesine iligkin diizenleme ise ayni Kanun’un 281’inci maddesinde
yapilmis olup, s6z konusu madde hiikiimleri asagidaki gibidir:

“Yabanci Paralar:

Madde 280- (485 sayili Kanunun 7 nci maddesiyle degisen fikra) Yabanc:
paralar borsa rayici ile degerlenir. Borsa rayicinin takarriiriinde muvazaa oldugu
anlasilirsa bu rayi¢ yerine alis bedeli esas alinir.

Yabanci paranin borsada rayici yoksa, degerlemeye uygulanacak kur Maliye
Bakanliginca tespit olunur.

(4369 sayili Kanunun 7’nci maddesiyle degisen fikra, Yiiriirliik 29.07.1998) Bu
madde hiikmii yabanci para ile olan senetli veya senetsiz alacaklar ve bor¢lar hakkinda da
caridir. Bunlardan vadesi gelmemis senede bagli alacak ve bor¢lar, bu Kanunun 281 ve
285 inci maddeleri uyarinca degerleme giinii kiymetine irca edilebilir. Ancak senette faiz

oranimin yazili olmadigr durumlarda degerleme giiniinde gegerli olan Londra Bankalar
Arasi Faiz Orani (LIBOR) esas alimir.”

“Alacaklar:

Madde 281- (5228 sayili Kanunun 59/1-b maddesiyle degisen ibare. Gegerlilik,
01.01.2004, Ydrarlik; 31.07.2004 ) Alacaklar mukayyet degerleriyle degerlenir. Mevduat
veya kredi sozlesmelerine miistenit alacaklar degerleme giiniine kadar hesaplanacak
faizleriyle birlikte dikkaze alinir. (Degismeden Onceki sekli: Alacaklar mukayyet
degerleriyle degerlenir.)

Vadesi gelmemis olan senede bagh alacaklar degerleme giiniiniin kiymetine
irca olunabilir. Bu takdirde, senette faiz nispeti agiklanmig ise bu nispet, agiklanmamuissa
Cumhuriyet Merkez Bankasinin resmi iskonto haddi uygulantr.

Bankalar ve bankerler ile sigorta sirketleri alacaklarint ya Cumhuriyet Merkez
Bankasinmin resmi iskonto haddi veya muamelelerinde uyguladiklari faiz haddi ile,
degerleme giinii kiymetine irca ederler.”

Yukarida yer verilen madde hiikiimlerinden goriilecegi iizere, yabanci para
cinsinden alacaklar i¢in hitkkme baglanan degerleme 6l¢iisii, borsa rayici (doviz borsasinin
bulunmamasi nedeniyle degerleme giinii itibariyle Maliye Bakanlig1 tarafindan tespit



edilen kur) iken, Tiurk Lirasi (Yeni Tiirk Liras1) alacaklar i¢in hiikkme baglanan degerleme
Olciisii mukayyet degerdir.

Buna gore, yabanci parayla olan senetli veya senetsiz alacaklar degerleme
giiniinde Maliye Bakanligi tarafindan belirlenen kurla degerlenecek, Tiirk Lirast cinsinden
senetli veya senetsiz alacaklar ise muhasebe kayitlarinda gosterilen degerle, yani mukayyet
degerle degerlenecektir. Ancak, VUK’nun yukarida metni verilen 280 ve 281’inci
maddelerinde ‘“senetli alacaklar” veya “senede bagh alacaklar” igin 0zel dizenleme
yapilmis ve gerek yabanci para cinsinden, gerekse Tiirk Lirasi (Yeni Tiirk Lirasi) cinsinden
diizenlenmis olsun, miikelleflere, “senetli alacaklarini” veya “senede bagl alacaklarini”
degerleme giinliniin kiymetine irca edebilme imkani getirilmistir. Uygulamada “reeskont
olarak adlandirilan ve degerleme giinii itibariyle, vadesi gelmemis olan senede bagl
alacaklarin degerleme giiniinde sahibi icin arz ettigi ger¢ek degerin (tasarruf degerinin)
hesaplanmasi seklindeki islemler, s6z konusu senetlerin vadesinin dolmamis ve dolayisiyla
senede bagli alacaklarin heniiz tahsil edilmemis olmasi nedeniyle yapilmaktadir. Reeskont
hesaplamasi sayesinde, vadesi gelmemis ancak déonem kazancinin tespitinde hasilat unsuru
olarak dikkate alinan senede bagli alacak tutarlar1 tizerinden reeskont gideri hesaplanarak
vergi ertelemesi yapilmakta ve “donemsellik ilkesi’ne uygunluk saglanmis olmaktadir.

»»”

Donemsellik kavrami, isletmelerin sinirsiz sayilan yasam siirelerinin belli
donemlere (genellikle takvim yil1) boliinmesi ve her donemin faaliyet sonuglarinin diger
donemlerden ayr1 olarak saptanmasini ifade eder. Bu kavrama gore, faaliyet sonuglar ilgili
oldugu donemde degerlendirilir. Gelir ve giderlerin tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmesi; hasilat, gelir ve karlarin ayn1 doneme ait maliyet, gider ve zararlarla
karsilastirilmasit bu kavramin geregidir.

Vergi hukukumuzun iktisadi isletmeler (ticari kazang sahipleri) igin
benimsedigi donemsellik ve tahakkuk prensiplerinin bir sonucu olarak, reeskont iglemini,
senede bagli alacagin vadesi ile degerleme gilinii arasindaki zaman farkinin senedin
degerine etkisinin Olg¢lilmesi seklinde tanimlamak miimkiindiir. Reeskont hesaplamasi
suretiyle, senede baglh alacak degerleme giinliniin kiymetine indirgenmekte (irca
edilmekte), diger bir deyisle senedin igerdigi vadenin olusturacagi deger farki (reeskont
gideri) tespit edilerek donem sonuglarina (gider olarak) intikal ettirilmekte ve bu suretle
alacak senedinin degerleme giinlinde tahsil edilmesi halinde sahibi i¢in arz ettii degere
ulasilmaktadir.

Senede bagl alacaklarin reeskonta tabi tutulmasi islemi mukellefler yoniinden
ithtiyari (bankalar, bankerler ve sigorta sirketlerinin senetli ve senetsiz alacaklari i¢in
zorunlu) olmakla birlikte, senetli alacaklarin1 degerleme giiniiniin kiymetine irca eden
miukelleflerin, yine Kanun’un 285’inci maddesine gore borg senetlerini de ayni isleme tabi
tutmalar1 zorunludur.

02.03.1995 tarihli ve 22218 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 238 sira
numarali Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi’nin “C - Alacak Senetleri Ve Bor¢ Senetleri
Reeskont Islemleri” boliimiinde reeskont hesaplamalarmin yontemi ayrintili sekilde
agiklanmustir.



3. “Senetli Alacaklar” veya “Senede Bagh Alacaklar” Ne Anlama Gelir? Bu
Alacaklar Hangi Ozellikleri ve Nitelikleri Tasimalar1 Gerekir?

Vergi Usul Kanunu’nda reeskont islemine tabi tutulacak alacaklarin “senetli
alacaklar” veya “senede bagh alacaklar "oldugu hitkkme baglandiktan sonra, bu alacaklarin
nitelikleri ve 6zellikleri yoniinden herhangi bir tanim veya agiklama yapilmamustir. Ancak
belirtilen bu durum, anilan alacaklar yoniinden herhangi bir 6zellik aranmayacagi ve her
tarlt senetli alacagin ya da senetli oldugu diisiiniilen alacagin reeskonta tabi tutulabilecegi
anlamma gelmemektedir. Zira, Vergi Usul Kanunu’nun bu konudaki hiikiimlerinin
getirilis amaci, bu hiikiimlerin Kanun’un yapisindaki yeri, Kanun’un diger madddeleri ve
diger Kanun hiikiimleriyle olan baglantis1 dikkate alindiginda; tanimi geregi ‘“vergi
avantaji” veya “vergi ertelemesi” olarak degerlendirilebilecek reeskont isleminin
yapilabilmesi i¢in, bu isleme tabi tutulacak “senetli alacaklarin” veya “senede bagl
alacaklarin” bazi 6zellik ve nitelikleri tagimasi gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir.

Belirtilen g¢ergevede, lizerinden reeskont hesaplamasi yapilabilecek ‘“senetli
alacaklarin” veya ‘“senede bagli alacaklarin™ tasimas1 gereken oOzellik ve niteliklerle,
belirtilen Ozellik ve nitelikleri tasiyan alacak senetleri ilizerinden yapilacak reeskont
hesaplamalarinda 6nem arz eden konulara asagida basliklar itibariyle yer verilmistir.

a. Alacagin Ticari Isletme Biinyesinde Dogmus ve Hasilat Unsuru Olmast
Gerekir:

VUK’un ilgili hiikiimlerinin degerlendirilmesi sonucunda, ‘“senede bagl
alacaklar” veya “senetli alacaklar” yoniinden ortaya ¢ikan ilk kosul, reeskonta tabi
tutulacak alacak senetlerinin ticari isletmeye ait olmasi ve ticari alacagi temsil etmesi
gerekliligidir. Bu yonuyle, reeskonta tabi tutulacak senetli alacagin dénem kazancini
etkileyen gelir yaratic1 6zelligi ya da hasilat unsuru olmasi gerekmektedir.

Reeskont isleminin yukarida agiklanan mantigi, gelir ya da hasilat etkisi birden
fazla yila sirayet eden alacagin, donemsellik ilkesi geregi tasarruf degerinin tespit edilerek,
degerlemenin yapildig1 hesap donemiyle ilgili ve izleyen hesap donemi ya da donemleriyle
ilgili kisminin belirlenmesine dayanmaktadir. Ticari isletmenin hasilatini, dolayisiyla da
kazancini etkilemeyen (6rnegin hatir senedi olarak bilinen ve gergek bir bor¢ ya da alacag:
yansitmayan senetlere bagl alacaklarla, isletme personelinden ya da tiglincii kisilerden
olan, ancak isletme faaliyetiyle ilgili olmadig1 gibi donem hasilatin1 etkilemeyen) alacaklar
senede bagl olsa dahi, bu alacaklar i¢in reeskont hesaplamasi yapilmasi olanakli degildir.

Ayni sekilde, avans olarak senet alinmasi durumunda, gelir kaydedilmemis bir
hasilat i¢in gider hesaplanarak donem matrahinin azaltilmasi s6z konusu olacagi i¢in, bu
senetlerin reeskonta tabi tutulmasi yasal diizenlemeler uygun diismeyecektir.

b. Alacagin Senede Bagh Olmast Gerekir:

VUK hiikiimleri uyarinca reeskonta tabi tutulacak alacagin mutlaka senede
bagli olmas1 gerekir. Senede bagli olmayan alacaklar reeskonta tabi tutulamayacag gibi,
senetle tasinmayan (devir ve temlik edilemeyen), senet (zerinde gosterilmeyen ve
dolayisiyla senedin nominal degeri igerisinde yer almayan tutarlar reeskont konusu
yapilamaz. Bu husus, VUK’ nun ilgili maddelerinde higbir tereddiit ve yoruma meydan



vermeyecek sekilde, agik olarak hiikkme baglanmis ve sadece “senetli alacaklarin™ veya
“senede bagl alacaklarin” reeskonta tabi tutulabilecegi belirtilmistir. Ancak, yine ayni
Kanun hiikiimlerine gore, bankalar, bankerler ve sigorta sirketleri, senede bagli olmayan
alacaklarii da reeskonta tabi tutabilirler. Bu kisi ve kurumlarin disindaki miikelleflerin,
senede bagli olmayan alacaklar1 i¢in, s6zlesme ve benzeri dokiimanlara istinaden, tutar ve
vade belirleyerek veya sair suretle bu alacaklarin1 senede bagl alacak olarak
degerlendirmeleri ve bu alacaklar1 i¢in reeskont hesaplamalar1 miimkiin degildir. Alacagin
senede bagli olmasindan anlasilmasi gereken ise, alacak tutar1 i¢in senet diizenlenmis ve bu
tutarin senedin nominal bedeli igerisinde gosterilmis olmasidir.

Konunun VUK hiikiimlerinden soyutlanarak sozliikk anlamiyla ele alinmasi
halinde, “bagli’dan anlasilmasi gereken; “bir seye bir bag ile tutturulmus olan”dir (Okul
Sozligl, Tirk Dil Kurumu, Ankara 2000), “bir seye baglanmis, onun kosullariyla
sinirlanmis olan”dir (Biiyiik Larousse, Istanbul 1997). Mantik bilimine gore de “bagli
degisken, bir nicelige bagli, onun kapsamina giren degiskendir.”

Alacagin senetli veya senede bagli olmasimnin VUK hiikiimleri yontinden 6nemi,
yazimizin 2°nci bolimunde ayrintili olarak belirtilmistir. 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
yoniinden ise, kiymetli evrak niteligini haiz alacak senetlerinin “illetten miicerret” olarak
sonsuz ve sorunsuz dolagim yetenegine kavusmasinin saglanmasi bakimindan, s6z konusu
senetlerin tagimasi gereken sartlar arasinda, diger sartlarla birlikte “kayitsiz ve sartsiz
muayyen bir bedeli (nominal bedel) 6demek vaadini”(TTK md.688) igermeleri gerektiginin
de hiikkme baglandigini belirtmemiz yeterli olacaktir. Belirtilen bu noktanin konumuz
bakimindan 6nemi suradadir; bir alacagin senede bagl oldugu iddia ediliyorsa, bu alacagin
alacak senedi lizerinde taginmasi (senedin nominal bedeli igerisinde yer almasi) gerekliligi
yaninda, bu gerekliligin sonucu olarak, hi¢bir kayit ve kosula bagli olmadan senetle birlikte
tedaviil kabiliyetinin de bulunmasi gereklidir.

Diger yandan, 2232 sayil1 Icra ve Iflas Kanunu, kambiyo senetlerine baglanmis
alacaklarin esasen “ilamsiz takibe”, kambiyo senedine baglanmamis alacaklarin ise ancak
bu konudaki ilamlarin icrasi1 kapsaminda “ilamli takibe” konu oldugunu hiikme
bagladiktan sonra, Kanun’un 167°nci maddesindeki “Alacagi ¢ek, police veya emre
muharrer senete muistenit olan alacakli, alacak rehinle temin edilmis olsa bile, bu
boliimdeki hususi usullere gore haciz yolu ile veya bor¢lu iflasa tabi sahislardan ise iflas
yolu ile takipte bulunabilir.” diizenlemeyle, sadece kambiyo senetlerine bagli alacaklar
icin Ozel takip usullerine yer vermistir. Bu kapsamda, alacak senedinde yer almayan
(senede baglanmamis) alacaklarin Icra ve Iflas Kanunu’nun “ilamsiz takip "ve “haciz veya
iflas” gibi 6zel takip usullerinden yararlanmasi da s6z konusu olamaz.

Belirtilen hukimler cercevesinde, reeskonta tabi tutulacak alacaklarin, Tirk
Ticaret Kanunu’nun 582-735’inci maddelerinde diizenlenen kambiyo senetlerine (polige ve
bono) bagli olmasi gerekir. Zira, VUK’ un senede bagli alacaklar yoniinden reeskont
islemini hitkkme bagladigi 280 ve 281’inci maddesi “iktisadi isletmelere dahil kiymetlerin
degerlemesi”yle, dolayisiyla da Tiirk Ticaret Kanunu'na hiikiimlerine tabi ticari
isletmelerle ilgilidir. Bu kapsamda, Bor¢lar Kanunu hiikiimlerine tabi “adi senetlere” bagh
alacaklar reeskonta tabi tutulmayacaktir.



Diger yandan, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore diizenlenen cekler,
kambiyo senedi sayilsa dahi, reeskont isleminin konusuna girmez. Turk Ticaret
Kanunu’nun 707°nci maddesine gore, ¢ek goriildiigiinde 6denmesi gereken ve buna aykiri
herhangi bir kayit varsa yazilmamis sayilan, keside gilinii olarak gdsterilen giinden once
O0denmesi i¢in ibraz edilebilen bir kiymetli evraktir. Bir bagka ifadeyle, giindelik yagsamda
lizerine vade yaziliyor ve bu sekliyle kabul ve islem goriiyor olmasina ragmen, ¢ekin
hukuki mahiyeti sadece bir 6deme araci olmasidir. Danistay Vergi Dava Daireleri Genel
Kurulu'nun 04/04/2000 tarih ve E.1999/408 K.2000/144 sayili kararinda, vadeli ¢eklerin
reeskonta tabi tutulamayacagi agik olarak belirtilmistir. Bu kararla, ¢ekin vade ve faiz
kaydi tagimasinin yasal olarak miimkiin bulunmadigi, uygulamada cekin ¢esitli nedenlerle
vadeli diizenlenmis olmasinin, adina ¢ek diizenlenen yiikiimliiniin, ancak degerleme
giiniinde vadesi gelmemis senede bagl alacaklar icin uygulanmasini 6ngéren VUK’ nun
281’inci maddesindeki diizenlemeden yararlandirilmasina olanak vermeyecegine
hiikmedilmistir. Bu nedenle, vadeli ¢eklerin reeskonta tabi tutulamayacag yargi karari ile
kesinlesmis bulunmaktadir.

Ozetle belirtmek gerekirse, “illetten miicerret” olmasi nedeniyle ticari yasamda
kolay ve sonsuz dolagim (ciro) imkanina sahip olan police veya bonoya baglanmadigi
halde; tutar1, vadesi ve 6deme kosullar1 konusunda taraflarin ¢esitli sekillerde (6rnegin
yazili sozlesmeyle) mutabik kaldigi vadeye bagli alacaklar igin, degerleme giininde
reeskont hesaplanmasi yasal olarak miimkiin degildir.

C. Alacagin Bagh Oldugu Senedin Belli Bir Vade Tasimas: Gerekir:

Reeskonta tabi tutulacak alacak senedinin belli bir vade igermesi gerekir.
Senedin belli bir vadeyi icermesi; senet iizerinde yazili vadeden once senette belirtilen
alacagin tahsil edilemeyecegi, bor¢lunun da bu vadeden Once senette belirtilen borcunu
O6demek zorunda olmayacagini veya ddemeye zorlanamayacagi (kanunen veya sdzlesme
geregi muacceliyet kesbeden durumlar harig) ifade etmektedir.

Reeskont igleminin mantig1 geregi, ancak gelecek donemde tahsil edilebilecek
ve vadesi belli olan senede bagl alacaklar igin uygulanabilir. Yukarida belirtilen sekilde
TTK huktmlerine tabi bono ve poligede bulunmasi gereken zorunlu unsurlarin basinda
vade gelmektedir. Vade yazilmayan senetler TTK hiikiimlerine gore gegerli olamayacagi
gibi, VUK hikumlerine gore de reeskonta tabi tutulamaz. Bu sekilde olan, yani vade
icermeyen senetler, TTK hiikiimlerine gbére gecerli sayilsa bile, reeskont hesaplamasina
esas teskil edecek vade (siire) unsurunu igermemesi sebebiyle, bu senetler {izerinden
reeskont hesaplamas1 yapmak, teknik olarak miimkiin degildir. VUK’nun ilgili
maddelerinde “vadesi gelmemis senede bagl alacaklar” ibaresiyle , senetlerin vade
tagimasi geregi acik olarak hiikme baglanmistir.

d. Senede Bagh ve Vade Iceren Alacagin Degerleme Giinii Itibariyle
Vadesinin Gelmemis Olmasi Gerekir:

Bir alacagin reeskont islemine tabi tutulabilmesi i¢in, s6z konusu alacagin baglh
oldugu senedin vadesinin degerleme giinii itibariyle gelmemis olmasi gerekmektedir.
Ancak bu sekilde, senetli alacagin degerleme giinlinde sahibi igin arz ettigi kiymet, yani



tasarruf degeri hesaplanabilir. Degerleme giinlinde vadesi ge¢gmis senetli alacak i¢in boyle
bir kiymetten s6z etme olanagi bulunmamaktadir.

e. Alacak Senedinin Degerleme Giinii Itibariyle Isletmenin Aktifinde Yer
Almasi Gerekir:

Reeskont islemine tabi tutulacak alacak senedinin degerleme giinii itibariyle
isletmenin aktifinde yer almasi gerekmektedir. Buna gore, senet lizerindeki tasarruf
yetkisini kisitladig1 i¢in teminata verilen alacak senetleri i¢in reeskont ayrilamaz. Ayrica,
alacak senedinin teminat gosterilmesi suretiyle alman krediler i¢in hesaplanan faiz ve
benzeri finasal yiikler dogal olarak dénem kazancinin tespitinde dikkate alinacagi igin, bu
sekilde teminat unsuru olarak kullanilan alacak senetleri i¢in reeskont hesaplanmasi ve
hesaplanan tutarlarin da donem kazancinin tespitinde gider olarak dikkate alinmasi
miikerrer gider anlami tasiyacagi i¢in, kanunen kabul edilemez.  Ancak, senet Uzerindeki
hak ve yetkiler yonunden herhangi bir kisitlama getirmedigi igin, alacak senedinin
degerleme giinii itibariyle tahsile verilmis olmasi, s6z konusu alacak senedinin reeskonta
tabi tutulmasina engel teskil etmez.

f. Alacak Senedinin KDV’yi de I¢ermesi Halinde Reeskont Hesaplamast KDV
Hari¢ Tutar Uzerinden Yapilmaldir:

Yukarida vurgulandigi lizere, alacak senetlerini reeskonta tabi tutmaktaki asil
amag; tahakkuk ilkesi geregince hasilat kaydedilerek donem kazancinin tespitinde dikkate
alinan ancak heniiz tahsil edilmeyen tutarlarin belli kismmnin, donemsellik geregi ilgili
olduklar1 hesap donemlerine naklini saglamaktir. Hesap donemi icinde gelir
kaydedilmeyen bir tutar1 reeskonta tabi tutmanin makul ve yasal bir nedeni
bulunmamaktadir. Reeskont hesaplamalarinda, gelir yazilan ancak heniiz tahsil edilmeyen
tutarlarin  bir kismi donem sonunda gider olarak kaydedildigine gore, hasilat
kaydedilmeyen, kaydedilmesi de gerekmeyen katma deger vergisinin, alacak senedine
baglanmis olsa da reeskonta tabi tutulmamasi gerekir. Nitekim, konuyla benzerlik
gostermesi bakimindan, avans olarak senet alinmasi durumunda bu senetlerin reeskonta
tabi tutulmasi, gelir kaydedilmemis bir hasilat i¢in gider yazilarak donem matrahinin
azaltildig1 gerekcesiyle 1993/1 sayili VUK I¢ Genelgesi’nde de uygun bulunmamistir.

Diger taraftan, katma deger vergisinin reeskonta tabi tutulmasi, KDV Kanunu
hiikiimlerine de aykirilik teskil etmektedir.. KDV Kanunu’nun 58’inci maddesinde
hesaplanan katma deger vergisinin gelir ve kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gider
olarak dikkate alinmayacag belirtilmistir. Alacak senedinin KDV dahil tutar: iizerinden
reeskonta tabi tutulmasi, alacak tutari icersindeki hesaplanan katma deger vergisinin bir
kisminin reeskont yoluyla gider yazilmasi sonucunu doguracagindan, senede bagl katma
deger vergisinin de reeskonta tabi tutulmasi halinde, katma deger vergisine isabet eden
reeskont tutarinin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinmasi gerekir.

0. Tiirk Lirast (Yeni Tiirk Lirasy) Cinsinden Ala“cak Senetleri I¢in Reeskont
Hesaplamasi Alacak Senedinin Nominal Degeri Uzerinden Yapilabilir:

Tirk Lirast (Yeni Tiirk Lirasi) cinsinden senetli alacaklar {izerinden reeskont
hesaplamasiyla, senede bagli alacagin mukayyet (nominal) degeri, degerleme gilinlindeki



tasarruf degerine indirgendigine gore; reeskont hesaplamasinda esas alinacak bedel senedin
tasidigr nominal degerdir. Senette tasinmayan degerler reeskonta tabi tutulamayacagi gibi,
senetli alacagin VUK’nun hilkme bagladigi mukayyet (nominal) degeri disinda, diger
yontemlerle hesaplanan degeri de reeskonta tabi tutulamaz.

Bu noktada belirtilmesi gereken Onemli bir nokta; senede bagli alacagin
nominal degeri ile senede bagli alacagin muhasebe kayitlarinda gosterilen hesap degerinin
(mukayyet degerinin) ayni olmasi geregidir. Yani, senedin tasidigi nominal degerden
farkli bir degerin muhasebe kayitlarina intikal ettirilmesi halinde, mukayyet degerin senet
nominal degerinden farkli olmasindan ve dolayisiyla senet nominal degerinden farkli bir
degerin reeskonta tabi tutulabileceginden degil, senet nominal degerinin muhasebe
kayitlarina yanlis intikal ettirildiginden bahsedilebilir.

h. Reeskont Hesaplamasinda I¢ Iskonto Yontemi Uygulanmalidir-

238 sira numarali Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi’nde de belirtildigi iizere,
reeskont hesaplamalarinda, T.C. Merkez Bankasinca uygulanan dis iskonto yonteminin ¢ok
uzun vadeler tasiyabilecek senetlerin degerleme giiniindeki kiymetlerinin hesaplanmasinda
kullanilmas1 halinde, reeskont tutar1 senet nominal degerini gecebildigi i¢in, bu yontemin
kullanilmas: teknik olarak miimkiin bulunmamakta; senede bagli alacaklara iliskin
degerleme islemlerinin, i¢ iskonto metoduna gére yapilmasi gerekmektedir.

i. Reeskont Hesaplamasinda Kullanilacak Iskonto Oranmi Kanun Hikmine
Uygun Olarak Belirlenmelidir:

VUK’un 280’inci maddesinde, yabanci para ile olan senetli alacaklarin
degerleme gilinliniin kiymetine irca edilmesinde, senette faiz oraninin yazili olmadig
durumlarda degerleme giinlinde gecerli olan Londra Bankalar Arasi Faiz Orani’nin
(LIBOR) esas aliacagi hilkkme baglanmistir. Ayn1 Kanun’un 281’inci maddesinde ise,
Tiirk Lirast (Yeni Tiirk Lirasi) ile olan senede bagli alacaklarin degerleme giiniiniin
kiymetine irca edilmesinde, senette faiz orami1 agiklanmig ise bu oranin, agiklanmamigsa
Cumhuriyet Merkez Bankasi resmi iskonto haddinin uygulanacag: belirtilmistir. 238 sira
numarali Vergi Usul Kanun Genel Tebligi’nde, reeskont hesaplamalarinda esas alinacak
T.C. Merkez Bankasi1 resmi iskonto oraninin, reeskont islemlerinde uygulanan faiz orani
degil, kisa vadeli avans islemlerinde uygulanan faiz oran1 oldugu aciklanmugtir.

Buna gore, senede bagli alacagin yabanci para cinsinden olmasi halinde,
reeskont hesaplamasinin Oncelikle senet iizerindeki faiz orani esas alinarak yapilmasi;
senette faiz orani belirtilmemisse, senetli alacagin tasidigi doviz cinsine ve vadeye gore
LIBOR’un esas alinarak hesaplama yapilmasi gerekmektedir. Senede bagl alacagin Tirk
Lirast (Yeni Tiirk Lirasi) ile olmasi durumunda ise, reeskont hesaplamasinin oncelikle
senet lizerindeki faiz oran1 esas alinarak yapilmasi; senette faiz orani belirtilmemisse,
hesaplamanin T.C. Merkez Bankasi’nmin kisa vadeli avans islemlerinde uygulanan faiz
oranina gore yapilmasi, yasal diizenleme geregidir.

Belirtilen yasal duzenlemeler karsisinda, yiikiimliilerin herhangi bir sekilde
belirledikleri faiz oranlarinin veya senede bagl alacagin dayandigi diger belge veya



dokiimanlarda (s6zlesme, fatura veya odeme listesi) belirtilen faiz veya iskonto oraninin
reeskont islemlerinde kullanilmasinin olanakli oldugu sdylenemez.

J. Bankalar, Bankerler ve Sigorta .Sirlgetleri Disindaki VYiikiimliiler Icin
Reeskont Hesaplamasi1 Zorunlu Degil Ihtiyaridir:

VUK’un 281’inci maddesinde hiikme baglandig1 {izere; sadece bankalar,
bankerler ve sigorta sirketleri, senede bagli alacak ve borglarini reeskonta tabi tutmak
zorundadirlar. Bankalar, bankerler ve sigorta sirketleri disinda kalan ve bilango esasina
gore defter tutan vergi miikellefleri vadesi gelmemis senede bagli alacak ve borglarini
reeskonta tabi tutup tutmamak konusunda secimlik hakka sahiptirler. Ancak, VUK’un
285’inci maddesi hiikkmiine gore; alacak senetleri i¢in reeskont hesaplamasi yapan
miikellefler, bor¢ senetleri i¢in de ayni islemi yapmak zorundadirlar.



